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EMENTA
Proporcionar a compreensão dos aspectos conceituais e das possibilidades de aplicação dos métodos e técnicas
de análise de projetos de investimentos. Ênfase é atribuída ao custo de capital; critérios de avaliação de
investimentos; efeitos do IR e de financiamentos; seleção de investimentos sob restrição de capital; seleção de
investimentos sob risco e incerteza; indicadores de competitividade na análise de projetos e problemas especiais
de avaliação de projetos de investimentos. Também é objeto de estudo os métodos e técnicas de avaliação de
empresas.

CONTEÚDO PROGRAMÁTICO
Aula 1 – A economia brasileira, conceitos de economia monetária e contexto histórico do mercado financeiro.
Aula 2 – Conceitos em finanças e do mercado de capitais. O mercado monetário, mercado cambial e mercado de
crédito. Exemplos relacionados aos trabalhos em grupo. 
Aula 3 – Fundamentos (principais múltiplos), ciclos de caixa, prazos médios e saldo de tesouraria. Medidas de
criação de valor, q de Tobin.
Aula 4 – Fundamentos e análise de insolvência: análise discriminante e modelo logit. Estrutura de capital, valor
de empresa teoria de MM e Política de dividendos. 
Aula 5 – Custo de capital modelo básico e ampliado, teoria dos mercados eficientes, equilíbrio no mercado de
ações. Análise técnica. 
Aula 6 – Valor de ação e valor de empresa FCD, VPA e EVA, principais metodologias e upside de ações. 
Aula 7 – Mercado de renda fixa. Títulos públicos e privados: aplicações para o mercado brasileiro. Duration,
convexidade e VAR de títulos da dívida.
Aula 8 – Mercado de renda variável: Modelo Markowitz, Alpha de Jensen, Modigliani, Sharpe, Treynor e Value at
Risk. Aplicações e simulação de carteiras para ações usando programação linear. 
Aula 9 – Ciclos, tendência e sazonalidade. Modelos de previsão, ARIMA, VAR/VEC e Causalidade de Granger.
Aplicações empíricas. 
Aula 10 - Simulação / Teste de Stress. Modelos de dados em painel, avaliação de empresas e aplicações
empíricas. 
Aula 11 – Derivativos: o mercado de opções, características, as gregas, estratégias, metodologia de Black and
Scholes e Binomial para precificação de opções. 
Aula 12 – Derivativos: o mercado futuro agrícola, características, tipos de estratégias: hedge, spread, ex-pit e
estratégias de negociação usando opções. 
Aula 13 - Avaliação
Aula 14 – Seminário dos trabalhos 
Aula 15 – Seminário dos trabalhos

OBJETIVOS
Apresentar princípios teóricos e aplicados para a análise de investimentos, visando fundamentar e orientar a
condução de pesquisas nessa área.

AVALIAÇÃO
Seminário (50%), um trabalho (20%) e uma prova (30%).

METODOLOGIA
Participar das discussões teóricas acerca do assunto da aula e das avaliações. Será incentivado o uso de alguns
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programas estatísticos como R-Project, STATA e Eviews.
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