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EMENTA

Proporcionar a compreensao dos aspectos conceituais e das possibilidades de aplicacdo dos métodos e técnicas
de andlise de projetos de investimentos. Enfase é atribuida ao custo de capital; critérios de avaliagdo de
investimentos; efeitos do IR e de financiamentos; sele¢do de investimentos sob restricdo de capital; selecdo de
investimentos sob risco e incerteza; indicadores de competitividade na analise de projetos e problemas especiais
de avaliacdo de projetos de investimentos. Também é objeto de estudo os métodos e técnicas de avaliagdo de
empresas.

CONTEUDO PROGRAMATICO

Aula 1 — A economia brasileira, conceitos de economia monetaria e contexto histérico do mercado financeiro.
Aula 2 — Conceitos em financas e do mercado de capitais. O mercado monetario, mercado cambial e mercado de
crédito. Exemplos relacionados aos trabalhos em grupo.

Aula 3 — Fundamentos (principais multiplos), ciclos de caixa, prazos médios e saldo de tesouraria. Medidas de
criacéo de valor, g de Tobin.

Aula 4 — Fundamentos e andlise de insolvéncia: andlise discriminante e modelo logit. Estrutura de capital, valor
de empresa teoria de MM e Politica de dividendos.

Aula 5 — Custo de capital modelo basico e ampliado, teoria dos mercados eficientes, equilibrio no mercado de
acoOes. Analise técnica.

Aula 6 — Valor de a¢do e valor de empresa FCD, VPA e EVA, principais metodologias e upside de a¢fes.

Aula 7 — Mercado de renda fixa. Titulos publicos e privados: aplicacdes para o mercado brasileiro. Duration,
convexidade e VAR de titulos da divida.

Aula 8 — Mercado de renda variavel: Modelo Markowitz, Alpha de Jensen, Modigliani, Sharpe, Treynor e Value at
Risk. Aplicacdes e simulacéo de carteiras para acdes usando programacéo linear.

Aula 9 — Ciclos, tendéncia e sazonalidade. Modelos de previsdo, ARIMA, VAR/VEC e Causalidade de Granger.
Aplicagdes empiricas.

Aula 10 - Simulacdo / Teste de Stress. Modelos de dados em painel, avaliacdo de empresas e aplicacdes
empiricas.

Aula 11 — Derivativos: o mercado de opcdes, caracteristicas, as gregas, estratégias, metodologia de Black and
Scholes e Binomial para precificagdo de opcdes.

Aula 12 - Derivativos: o mercado futuro agricola, caracteristicas, tipos de estratégias: hedge, spread, ex-pit e
estratégias de negociacao usando opgdes.

Aula 13 - Avaliagédo

Aula 14 — Seminério dos trabalhos

Aula 15 — Seminério dos trabalhos

OBJETIVOS
Apresentar principios tedricos e aplicados para a andlise de investimentos, visando fundamentar e orientar a
conducéo de pesquisas nessa area.

AVALIACAO
Seminario (50%), um trabalho (20%) e uma prova (30%).

METODOLOGIA
Participar das discuss0es teoricas acerca do assunto da aula e das avaliagdes. Sera incentivado o uso de alguns
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programas estatisticos como R-Project, STATA e Eviews.
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